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ECONOMIE

Economie mondiale : pe u

d 6 ® post Brexit

on

1 Aux USAles indicateurs du marché duawall
ont repris une tendance positive apres le coup de
froid du printemps, méme si les chiffres du mois
déaout se sont inscrits
151000 créations de postest un taux de
chémage a 4.%. La confiance des ménagesste
élevée avec un indice du Conférence Board pour le
mois d@olt en nette amélioration a01.1vs 97.4
début juillet La consommations € e s t
hausse det+0.3% en juillet et de+3.8% sur un an,
parallelement & la progression slaevenus des
ménages (+0.4%/juillet, +3.3% sur un an)le
secteurde la constructiomésidentielleest solide.

Dans lesecteur industriell & a c restewdans gne
situation intermédiaire avec wn indice ISM
Manufacturieen baisse a 49.4n aolt(vs 52.6 en
juillet) et un indice PMI Mrkit Manufacturiea 52
(vs 52.9 en juilletymais sans remettre emuestion
| a
sapart,l i ndice | SM non
orienté a 55.5,le PMI Markit des services a 50.9
aprés 51.4 en juillet,el PMI Composite en léger
recul a 51.5 vs 51.8.

per spect ideactiviltéauTs.Paure b o rpllis alors que se
Ma n uafméricainesrdé revembreepeut la présidestielle et

Aprés une croissance du PIB jugée décevante au T2

(+1.1% en rythme annualisémais +24% hors
stocksaprés +0.8%/T), I8 i n d i GDé°Now de
elmFe d e d 8 &diview dus aptimistetaecentnet s
rebond du PlBattendu au T3,estimé a +3.4% en
rythme annualisé une consommation des
ménages toujours dynamiquet une contribution
attendue posi ti ve de | 8

2014

Lescraintesd e d ¢ b u td éduérabhseégient
de | éccoandens teonmpSent .
poursuit lentementnaissans signe de surchauffe

Lé¢cconomie US se
Fed - chémage a 5% inflation & +2%-, les

conditions déune hausse
qu é i | y . Maissans pressian manifeste non
rapprochent les élections

le congres
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En zone Eurdac o nj o n c t upaseretonraée s € eajustée a +2% (inchangé) pour 2016, +0.8% (vs

en dépit des chocs qui auesit pu la fragiliser. +2.3%) pour 2017 et +1.8% (vs +2.3%) pour 2018.

Malgré la hausse du risque terroriste et les craintes

liées au Brexjtlei ndi ce de <conf i aPauesapaterniosngiugguepol i ti que perddLu
de la zone calculé par la Commission Européenne, ampl i f i ¢ . LEEspagne semble
méme en baisse aunc@ai s dE@mlldcagestie &4a situation.
dela de sa moyenne de long terme a 103.be procéder a un nouveau scrutin présidentiel apres

chdmage continue de décroitréésormaissous la invalidation des r¢sultats d
barre des 10%.La consommation des ménages t ouj our sertiudeuds référéndum de fin

reste ferme.La reprise du créddu secteur privése déannce sur sa rc¢cforme const
confirme. ks résultats des stress testu secteur devoir entamer les négociations du divorce et

bancai e eur opcen néont pasdgclvegdn chede | farcprivad i on de |
particuliereL€envi ronnement b u d d.iskHoran¢ maés sans tdouten asnasant 2017. La
contraignant avec de nouveaux assouplissements Fr ance va s & mimargeavantlal ans

ces derniers mojs plus de tolérance de la campagne des /gnaie20l7.iLle26s déavr
Commission face aux écarts budgétairee septembre, les dirigeants européens vont se

| € Es pagnrPertugaltet lalpr spect i v e retebdver & Bratislava pour un sommet a gors

prol ongement jusquéen RUDpa W@ fixer la position géhéaake des pays dans la

déi nvest i s splamelonckes doart la «  négociation post Brexit.
Commission Européenne
La situation économq u e déensembl e es

Quant au Brexjtdont le principal impact est une déune ¢conomie qui, P, d¢f aut
baisse de la livre a ce stadeil aura des avec des chiffres de croissance stabéegour de
répercussions maiscalisées esurtout auRU ou la +1.5% en rythme annuel+0.3% au T2 et +1.6%

Banque d € An g | & td§a rcomsidérablement en rythme annuél et des répercussions

assoupli sa politique monétairpour amortir la vraisemblablemenmodérées a attendre du Bxé

baisse prévue de la croissance économique, (-20pb selon le FMI pour 2017)es derniéres
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prévisions de croissance de la BCE sont tres néanmoinsdu risque politige qui va rester une
Iégérement relevées pour cette année a +1.7% sourceimportanted € i ncer t i t uddnme surto

(+10pb) et ajustées a +1.6%10pb) pour 2017 et | €i mpressi on @@wascemicismoait ce de
+1.6% (10pb) pour 2018 sous réserve déun manque de cohg¢gsion entr
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PMI Manufacturier/ PMI des Services zone euro PMI Composite zone eurgrrance, Italie, Espagne, Allemagne
Source Markit Economic Source Markit Economic

1 Au Japonla croissance du PIB pour le T2 est consommation des ménages ont rebondi tout en
ressortie en hausse de +0.2% soit +0.7% en restant négative en tendance sur 3 mois-1.1%)
rythme annualisé.En juillef les dépenses de et un an ¢0.5%). De méme la dtuation de
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