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ECONOMIE

Ver s une repr se tr

s

mod®r ®e de | dactivite

1 Aux USAes deniéres estimations de PIB pour
le T2 confirment une croissance US faible sur le S1

rebond de | € a c PWMIv Markit
Manufacturiera 51.5 en septembre(vs 52 en

avec

+1.4% au T2 apres +0. 8% aaif, plugd ou mbilsequivalent® an ume stagnation
international a pesc, mde ilasproduictiog et caméremte avec Wh& densnde
essentiell ement souf f er t extédigune npeumdynamiguaednt | ediedeser s e
r¢cduction des stocks eindicatedrdSMnnon Maaufagtlrieet ld BMI des

| i nvesti ssement des ent sevicesi dee Markie neprésenttd d s unec tparets
et biens décqui pement. Dheawwoudp ¢ umée menpbempet el de | éac:
BEA confirme une forte consommation des chute sévéreavaits ur pri s ayspsooti s déao
ménages (+4.4% en rythme annuel au T2), un trés significativement redressé& 57.1 (vs 51.4) et

immobilier résidentiel dynamique et un taux de 52.3 (vs 51) en septembre tout comme le PMI

chémage au plus bas. composite Markit a 52.3 apré&d.5 en ao(t

Aprés des indicateurs plutdt bien orientés pour le La faiblesse de | éinvestisse
mois de juillet, les données mensuelles anois mais ellene permet pas un discours négatif sur la

dé a fseptembre Ebaisse desrentes au détaik- conjoncture US alors que lonne tenuede la

0.3%), stabilité de laconsommation des ménages, consommation et du marchg¢ di
ralentissement de la tendance haussiére de la remise en questionEt si le dernier GDPnow de
construction,marc h ¢ de  déeewampaven i Fed déAtl anta adeetB.8@fnme ¢t ¢
156000 <crcation déempl oi s aoétnd +2.2% tere nythmee anreu¢l aw m3, les

taux de chémage a 5% (vs 4.9%dnt plutdt décu membres du FOMC renouvellent pour leur part leur

dans | @éensembl e mai s las a n sconfiaacedanstine eroissancétbu lgée»i n@is

p er s peuneé craissancal@ablementrobuste «molle», révisée a +1.8% pour 201@vs +2%

de la consommationconfortée parle fort rebond encore attendueen jun) et +2% pour 20X alors

de laconfiance des ménagedu Conférence Board gue | éattenti sme, epangonta ut act

en aoltet septembrea 103.4 un plus haut depuis
ao(lt 2007.

Dans lesecteur industrielles enquétes régionales
sont resttesm¢ di ocres et néont

des élections présideielles du 8 novembre
prochain

pas per mi s un
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Source ISM Source: Eurostat
En Eumpe, plusieurspublicatios statistiquesont - les élections législatives aux Paas en mars
été  rassurantes en  septembre comme prochain,
| amclioration du cl i mat- Idéeasct avV @i oesdel H@aretni cl e !
Allemagne, premier exportateur européen vers le par le RUavant le mois de mars prochaiavec
RU le redressement étonnant du climat des pour projet le retour & une souveraineté totale,
affaires en France ou la progression de 51.7a526 aucune concessionanésessit¢ | i mmi
du PMI Manufacturiate la zone, y compris au RU de réduire les inégalités et la pleine liberté aux

entreprises,

A | éileaRM des services a baissé a 52.2 (vs - les élections fédérales eAllemagne enfinen

52.8) en septembre, le PMI Composite également  octobre 2017

a 52.6 vs 52.9, traduisant un ralentissement de

| activitc¢ Iegindices de cBnfanceme mdans un environnement international moins

des consommateurs ont légerement reculé en favorabl e en d¢but déannce e

Allemagne et en Italie, ghe que la confiance reste progressivement deux élénmés favorables, la
fragile alors ga les craintes autour du Brexit faiblesse des prix du pc¢ctrol
reviennent depuis les derniéres prises de parole de  de croissance deviennent nécessaires. La reprise de
Theresa May et quese présentent plusieurs |l i nvesti ssement , |l es crcgati
nouvelles échéancgwlitiquesimportantes: du chémage sont des éléments trés positifs de

nature a supporter une reprigie la consommation
- Leréférendum sur la réforme constitatinelle des ménages. Le contexiglobal reste également
du Sénaen ltalie le 4 décembre, positif: un environnement de taux durablement
- Le nouveau scrutin présidentiel émtriche en bas, le plan Junker, des politiques budgétaires plus
décembre, accommodantes
- Il déengagement de | a France dans | es primaires
avant |l a campagne des, ¢ | eMais leoaesdried@eatorgartituliémraenchadel 7
- | accephoagdaronl e FMI du des pnochaing amoid+e des négociations qui
P | a Gifie20¥, d & i séannoncent |l ongues et di ffi
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toutes les chances de retarder la mise en place
déun projet
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cohésion entre les pays membres et alors méme nationales.
que le paysage politique ne sera plus le méme fin
2017.
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Source Eurostal

Source BCE

PMI Manufacturier/ PMI des Services zone euro

Source Markit Economic

PMI Composite zone eurgFrance, Italie, Espagne, Allemagne

Source Markit Economic
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