LETTRE MENSUELLE

Comité de gestion

8 novembre 2016

CATHERINE V IAL

@ FINANCIERE D'UZES



SOMMAIRE

y' ECONOMIE

y" INDICES INTERNATIONAUX ET INDICES
SECTORIELS DJ STOXX 600

Y ANALYSE GRAPHIQUE

Yy SYNTHESE

Yy STATISTIQUES SBF120

3-12
13- 15
16
17
18- 23

AvertissementEnt r epr i se d&irmwe ptairs sseemeO EECEl ( Comi t ¢ des
laBanque de France) et par | e AMF (Autoriteg
FI NANCI ERE DeéEUZES rel ®ee des
puisées aux meilleures sources mais ne sauraient entrainer notre responsabilité. Par aillelirdy BaNFC | E R E

mani eere P assurer | éeéind¢gpendance de | éanalyste ainsi

Et abl i sde
admesntMamerigrse L&
a ut o Les infprenatian® comenues dahsece document ost @8 t
Dé UZE

que

ements d
i enEwnrca reg »
| & AMI
est or |
gestioc

a




ECONOMIE

Croissance mondiale : statu quo autour dbune repris
prochaine

1 Aux USAla croissance a rebondi au T3 a Dans le secteur industriel le PMI Markit

+2.9% en rythme annuel aprésine hausse de Manufacturierd u  mo i s a céowfioné onb r e

+1.4% au T2t de +0.8% au Tlsupportée par une accélératondd éacti vit¢ du secteur
orientation positive desstocks etdu commerce 51.5 en septembre avec des composantes

extérieut La demande i nt ¢r i e uproductienéet snouvelles \canimandes eem nette

revanche moins dynamiquéa consommation des amélioration De méme lePMIMarkitdes services

ménages a ralenti a +2.1% aprés +4.3% au s & e st eninouweale hatsse a 54.8 (vs 52.3)

tri mestre pr¢cccgcdent, | téuit aonvree fe PMIMarkitmenpdsite prétngnaire a
entreprisesest resg faible a +1.2% aprés +1%u 54.9 (vs 52.3, un plus haut depuis novembre

T2 |l i nvesti ssement éiemsmob2016.i er des mg¢gnages s

contracé pour le deuxieme trimestre consécutif a

-6.2% apres-7.7%. Le rebond est la mais il reste La derniére estimation duGDPnow de la Fed

technique avec une craance sans doute plus déAtl adtgue une croissance d
proche de+2% que de+3%. a +2.3% en rythme annualisé au T4 vs +2.7%

précédemment avec des dépses de
Aprésdes endances mc¢cdi oclese s a@ansommation ded ér@nagésustées de +2.4% a

données mensuelles e mois de septembre et +2.1% et des investissementgvisésde +4.3% a

octobreont été meilleures en traduisdrun rebond +2.7%.

de la consommation des ménages (+0.5% aprés

0.1% en ao(}, un rebond des ventes au détall Le redressement est en cours
(+0.6%) et une hausse du revenu des ménages rien d € e x AAadeld i dun triméstre

(+03%) e n decpit d é univeau tea i s $ @eatishme prévautalorsque le nom du nouveau

confiance des ménageslu Conférence Boar@ présdent des USA, avec ou sans majorité

98.6 vs 103.5Lerythme des <cr ¢ at i ondématrate onpdpublicaine au sein du Congsés,

est égalementdeveru un peu moins favorablea étre importane pour lescénario 2017

161 000 en octobre, tout juste dans faoyenne
des 9 derniers mois mais sans non plus préter a

inquiétude.
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Source ISM Source US Bureau of Economic Analy
En Eurpe, les statistiquesrestent encourageaas - Le maintien par | éagence d
dontl a bonne tenue des i ndIlacmmte edu rceditddd adtugal ven tcatégodeM |
Manufacturier (53.5 vs 52.5) et PMI des Services «investment grades s ans | assortir
(53.5vs522pour | e molalaussedo c t gpbrspectivenégative prenant acte des mesures de

PMI composite & 53.3 (vs 52.6),é ac c ¢ | ¢ r a tconode duddéficit annones mioctobre,
I i nfl at i @pourbuitetdd .€m%dganti or at Lerelevement par S&P de la perspective de la

du climat des affaires IFO ellemagne au plus note du crédit de l&rancede négative a stable,

haut depuis plus de 2 ans - lLlaperspective déune issue p
en Espagne apres | e vote dé

Aprés publication des PIB espagr(el0.7%) et socialiste espagnol qui devrait permettre a Mariano

francais(+0.2%/3 mois soit +1.1% sur un argour Rajoy de trouver une coalition ete former un

le T3, es donng¢ges pour | & e ngowemerient midogitairé.a z one

traduisentainsi une augmentationde +0.3% par
rapport au trimestre précédent, soit un taux de La situation c¢conomilgue dée

croissance stable & +1.6% sur un avialgré la déune c¢cconomie qui pl afonne

di ssipation des effets pavecideux Sostiesit iogg otbr 4 Eaar of ,t lak

pétrole et malgré les craintes liées au Brexit crédit bancaire.Demeure une certane prudence

| activiteg cgconomi que r posiri2@17 aors queyles risqoessiemtriombreux: a

crassance britannique, en hausse de +0.5% en  impact du Brexit sur les exportations, situation de

rythme trimestriel séquentiel. | télie avec le risqued € un e crise pol it
bancaire échéances électorales nationales

Au plan politique et financiergertains éléments multiples et paysage politique qui ne sera plus le

sont venusréduire les craintesur la stabilité de la méme fin 2017 rendant impossible la mise en

zone: pl ace déun projet europcen f

relancer la croissar@ court terme.
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Source Eurostat

PMI Manufacturier/ PMI des Serviceszone euro

Source Markit Economic

PMI Composite zone eurgFrance, Italie, Espagne, Allemagne

Source Markit Economic

1 Au Japon,les derniéres données du mois
dé o c t oMt ue peu meilleure avec unléger
retraitde | €i ndi c eescbesonumatad i
(42.3 vs 43), sur des plus hauts de 3 ans
néanmoins, une stabilité des enquétes
trimestrielles du Tankan, &anhausse duPMI
manufacturierda 51.2 vs 50.4 et une tendance

ance

positive pour lePMI non manufacturier, a 54 vs
53.7 en septembre.

d

1 Dans la zone émergente, I€hinecontinue de
rassurer avec | a
progression de 6.7% au JT3lans la cibledes
objectifs du gouvernement e t déune
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