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ECONOMIE

Léoactivit® reste bien orient®e mais elle nb
Aux USA, més 2 mois consétifs de baisse, A ce stade, et a défaut de visibilité sur leurs

léndice de confiance des ménagew Conference budgets 2017/18, les administrations fédérales ont

Boards € e st r e d,ma#l8.% Ieges venies quu i n plutdt tendance a geler leardépenses. De méme

détail du mois de mai sonmitigées(+0.199 mais les entrepriss privées semblent prudentetout

elles confirmeniune améliorationau T2 (vs T1l)lLe comme les consommateurs dans l€£attent e
mar chg d e resteé l@em poriemté avec assouplissementgéglementaires etdes baisses

222000 <crcations neuwrtaus dédcdénprgminies en | ui n,
de chdbmage a 4% et des tensions qui

s & a ¢ c e nlew edmniéres  statistiques de Le nouveau report a septembre du vote de la loi
construction résidentielles sostablesaprés une Sant¢ faute de majoritc¢c au
forte croissance observée au.T1 bonne nouvelle efimite encore la perspectiveed

bai sses déi mpot p oRour lal e budc¢
Dans le dmaine industriel le PMI Markit premi ere fois de&pmpjlsFMI é¢l ect
Manufacturierse tasse a 52 en juin aprés2.7 en abaisse ses prévisions de croissance pour les USA
mai. Il s & ¢ tasbh2A(vs 53.6) dans les services et avec un PIB qui progresserait de +2.1% en 2017 et
a 539 (vs 53.6) pour le PMI Composite, un plus 2018 (vs +2.3% et +2.5% teendus en avril
haut depuis févrierPour leur part, les commandes dernier) +1.9% en 2019t +1.8% en croissance
de biens durables reculent d&.1% en nai (aprés tendancielle loin des +3% visés par président
-0.7% en avril) assocés a ure stabilisationde ameéricain.
| activitcgLeisndusgtrricelelue s déachats

signal ent un ralentissemdrtccoda@omiBactaimgirticcap mes emeiene
tant dans les services que dans le secteur industriel méme décevante etinférieure aux attentesde

mais avec desperspectives mieux orientégsine dcbut d éllea négiste ettendue en légére
hausse des intentions dé eacdéaation lae TZe27% wen rythmecandualist e s
pressions sur les éts de production. sel on | a RBmé undlé visk a +l14%)

et toujourslégérement audela des +2% pour 2017

et 2018.
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Enzone airo,| éaccc¢cl ¢cration de llearisgiues dbrmaceabee séc¢cl oigne
confirme.En Allemagneéli ndi ce | FO d ubamgues wéaitienndse 5 7 M@tGa perspective
affaires progresse en juin a 115.1, un nouveau plus  d & u reeapitalisationde la banque Monte dei

haut historiqueEn Fr anc e, I €i ndi cRashiBNVEIEE dpbidot@d ddaeisdsdee | € Et at it
également, confirmant la poursuite de sans pour autant résoudre la question den

| €amcl i or arjonctureet th eerspeativec impact sur la dette italienne

déune accclcration .dAe I a croissance au T2

| €cchell e gl obal e, | e P MEnN Fravieey |& questiorVide lau dowverrahilitéide r
séinscr it unplusthaut de 6 anfaiRMh pays est définitivement tranchée apres la trés large

des services & i b4 vs 56.3 en mai, le PMI victoire de la majorité présidentielle aux élections
composite a 55.7 aprés 56.8n mai, compatible Iégislatives(308 sieges sur 577 soit 53% du total

avec une accclcration dehordlés @liés centrsieedu Mddenfafpremiere b

+0.7% au T2 aprés +0.6% au T1. réforme présentée le 28 juin en Conseil des

Ministresest celle du marché du travadvec des
Pour leur part, les facteurs de risque se dissipent mesures de simplification (fusion des organes de

progressivement représentatio des salariés) et un principe général
décentraliser au maximum la négociation (salaires,

-En Gr &ce, | EEurogroupe vampde den taaevali d ) swamu Ina veau

dcbour sement déuneéainde v etevaeche targaestiorh du détapage des finances

8. 5Mds G g udu pgysle fare tade & aes publiques en 201dblige & deséconomies( 5 Md G)

échéances de juillet. pour rentrer dans lailole des 3% Un gel du point

déindice dans lestprédvopowrt i on pL
- En ltalie, le risque politique de court terme se 2018 Le projet deréforme fiscaleseraiten parte
di ssipe avec | é&¢chec du pddféré(«flatéaxer a 300 grgnsfarngptioa dulCECEs d e s
élections locales du 11 juin dernier et le maintien en baisse de charges pérenndmisseprogressive
du calendrier élec o r a |  esait dés&lectionst de | alr&0rme del €1 SF et une pr e
Iégislatives prévues au printemps 201Be méme tranche déexongration de t ax
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ménages seraienen revanchemaintenues tout assoir son autorité et défendre unHard Brexib,

comme le programme d€i nvess ids semEmMéresa May se retrouve b | &

50MdG fragile f ai sant peser l e risque
instabilité politique ces prochainsois

Au RU, lesnégociations officielles du Brexit ont

officiellement commencé le 19 juinvec plusieurs Par comparaison, la situation parait plus calme
grandesétapes prévuesiont: 1- la définition des dans & Uaktec unnet recul durisquepolitique une
principes du retrait (facture de sortie, droits des économie en améliorationet qui se confirme
citoyensde | 8 UE, st atlastelatbres | & ¢omrhea undneojeyr in2portant de la croissance
futures REUE Mais a défaut de majorité large pour économique mondiale en 2017.
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