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ECONOMIE

Une reprise mieux répartie et qui se diffuse

Aux USA, la croissance a fait preudewdn e gr ande

résistance au T3, en hausse de +3% en rythme - JPowell est nomménouveau président de la
annuelaprés +31% au T2,en dépit des conditions banque centrale américainen remplacemeh de
météorologiques extrémes de fin aedébut Janet Yellergui quittera ses fonctions en février
septembre.Le commerce extérieur et les stocks 2018.Sa nominatiors e veut rassurante
ont accéléré En revanchela demande intérieure dans & continuitéde la politiquede normalisation

s é aréstogiquementrévélée moins dynamique graduelle actuellement conduite paral Fed. La

la consommation des ménages ralenti a +2.4% question des 3 autres nominations au comité

vs +3.3% au trimestre prdmecdantdel BanFedtdsesgementetr
b +3.9% vs +6. 7% au T28annécienvapriessememeertati on

immobilier 4-6% apres-7.3% au T2 président.

A ce stade,le flux de données est toujours - un projet de réforme fiscalest enfin déposé

positivement orientg p o yar leslélas répuldicainsl- bkdaioscst eo bdee . | €1 S d

lBindice de cansormmatearsda d eas20% par paliers, éta@sur plusieurs années; 2

Conference Boardtteint son plus haut niveau crcation déune nouvelle taxe

depuis 20004 125.9 vs 120.6 en septemhrée filiales étrangérespour éviter les transferts de

revenu disponible des ménages continue de profits hors US, -3baisse du nombre de tranche

progresser, sur une pente annubet de | éordeel @iempot sur | @2% 2BWenu des

3%.Les cr ¢at i onhfertentkit eebopdi o i s$35%, 39.6%) 4- suppression de tout ou partie des

a 261000 en octobreaprés 18000 en septembre déductons fiscales pour les crédits immobiliers.

mais restenttout aussi perturbées etlifficiles a Mai s S i | éobjectif reste p

analyser que le mois précédent Le taux de adoptce par |l e Congraeaes amgr |

chémage recule de 4.2% a 4.1%. | Eanncge, |l es points de vue
semblent assez différents et ncor e l oin dé:¢

Pour leur paitles donng¢ces déengqgu eétoaciliéd,e avgdanm lpiatr t i cul i er | éi dg

soulignentuneac c ¢ | ¢r ati on de | & aréfdrmed iet dégnléaSem AOH Dpoud la BéNat.

| ehypot haese déun rebond rapide apres | e passage

des ouragans Harvey et Irmdans le secteur - Léeavenir de -Echamgecnord d de |

manufacturierJe PMI de Markiest a 54.5 vs53.1 américain (USA, Canada, Mexique) est encore en

en septembre avec des compantes productian discussion.

et nouvelles commandes en nette amélioration.

Dans les servicede PMI est a 55.9 vs 55.3 en Le FMI ajuste ses hypothéses de politique

septembreEn | i gne avec | @embéluldiget diderseeqdi@iegaen ne partie

des derniers mois, les commandes de biens des baisses déimpots promi se
durables ont prolongé leur tendance haussiére en  ses prévisions de croissance a +2.2% pour 2017 (vs

sepgembre, en hausse de +2.2% sur le mois. +2.3%) et +2.3% pour 2018 (vs +2.5%Rour

aut ant , Il e senti menavecdéensem
Pour l eur part, | es s our gneTd qudd&bute bienreine écandreiexjualifiée u c h a n t
aux politiques monétaire, fiscale et commerciale se de robuste et en expansion en octobpar le livre
levent progressivement Beige de la Fed
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En zone euro, la croissance franchin nouveu Pour l eur part, Il es donngcges
palier a la hausse au T3 pour atteindre +2.5% en vi ennent renforcer | 8idgce de
rythme annuel. Awdeld de sa vigueur, la la croissancen Europeavec un PMI compositée
croissancese diffuseP | é ensembl & delakoaeasHa(dont 57.4 pour la Francedt un
devient moins dépendante de quelques pays indice global de confiance économique a 114, un
(Al'l emagne, E §TR &ag+#1.6% en L érodveal iplis haut historiqueDans le détajl
glissement annuelynais sutout la Francedont la | am¢glioration concerne tous
croissance a doublé en 6 mois pour passer de industrie, batiment, serge. Par pays, le seul risque
+1.1% en rythme annuel au T1 2017 a +2.2% au bai ssier concerne | éEspagne
T3,rattrapent leur retard. développements de la crise catalane mais avec

pour | e mo me nt | i dce que
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n & aituun @ampact négatif que temporaire sur le
climat des affaires. Des élections antipées,
souhaitées par Madrid pour désamorcer la
situation, sont prévues le 21 décembre prochain.

LeFMpr end note déune
et qui tire parti: 1- duwhe hausse de ses
exportations dange contexte & u augmentation

des échangescommerciaux mondiayx2- d € u n e

bonne tenue de & demande intérieuresurfond de

baisse durisque politiquelL € i n s tévide @fai o n

hausse ses objectifs deroissancea +2,1% (vs
+1.7%) pour 2017 puis +1,9% (vs +1.6%) pour
2018 avec, @r pays: 1- une croissanceattendue a

Allemagne, 2 une croissance det3,1 % puis
+2,5% en Espagne, -3 +1,6% puis +1.8% en
France, 4+1,5%puis #,1%en Italie.

De méme la Commission européennenfirne la

cr oi svigweurcde cyrle ide sreianae aech fEaropmien

révisant trés nettement a la hausses prévisiors

a +2,2% (vs +1,799 pour 2017 et +2,1% (vs
+1,899 pour 2018 soit le rythme de croissance le
plus élevé depuisla crise de 2007. Parmi les
principaux risques identifiés le Brexit, la fote
appréciation de I'euro et l'augmentation des taux
d'intérét a long terme.

+2% cette anrée puis +1.8% en 2018 en
Confiance des Ménages
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