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ECONOMIE

Economie mondiale : tensions sur

| 6appareil

productif

Le FMI révise a la hausse ses \sions de
croissance de I'économie mondiajeour 2017 a
+3,7% (vs 3,4% un an auparavant) avec une
croissance plus forte qu'anticpéen zone euro
(+2,4% vs +1,6%), en Chine (+6,8% vs +6,5%) et
au Japon (+1,8% vs +0,8%j une synchronisation
constatéede la croissance la plus large depuis
2010 120 pays soit trois quarts du PIB mondial
auraient enregistré une accélération de leur
croissance sur un an en 2017.

Les prévisions 2018 et 2019 sont relevées de 0,3
point, a +3,9%. La réforme fiscale aux Etaiss

qui devrait avoir un impact positif jusqu'en 2020,
permet de relever les projections de croissance du
pays de 1,2 point en cumul sur trois ans dont 0,4
point en 2018 a+2,7% et 0,6 point en 2019 a
+2,5%. La prévision de croissance 2018 du Japon
est révige a la hausse de 0,5 point, 41,2%; la
prévision de la zone euro de 0,3 poiatla hausse

a +2,2%. Dans les économies émergentes, les
révisions a la hausse les plus importantes sont pour
le Brésil (+ 0,4 a+1,9%), le Mexique (+ 0,4 a

+2,3%) et |'ArabieSaoudite (+ 0,5 &1,6%). Les

révisions a la baisse sont rares et restent
modestes.
le FMI observe un rebond cycligue plus

« vigoureuxt g u € advécaumedbalance des
risques assez équilibrée a.CHarmi les risques
évoqués,une augmentation plus rage qu'anticipé

des taux d'inflatione t des taux
pays développés qui, en déclenchant une

correction sur les marchés financiers, pourrait peser
sur la confiance et la croissance.

Pour sa part, le PMI Manufacturier Markit global, a
546 en janvier, traduit une activité manufacturiére
bien orientée, en croissance dans les biens de
consommation, les biens intermédiaires et

déi nves tRewrs dell@médailld, e appar ei l

productif est sous tensioh, @i ndi cateur
au plus haut dpuis 10 ans Lles tensions
inflationnistess € i n t esurslésfprixepayéset
sont en partie retransmises aux clients.

Prévisions MondeEFMI Janvier 2018

Pays 31/12/2018 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2021  30/12/2022
Monde 3,9 3,9 3,7 3,8 3,8
USA 2,7 2,5 1,8 1,7 1,7
Zone euro 2,2 2,0 1,6 1,5 1,5
France 1,9 1,9 19 1,9 1,8
ltalie 1,4 1,1 1,0 0,9 0,9
Espagne 2,4 2,1 1,9 1,7 1,7
RU 15 15 1,7 1,7 1,7
Japon 1,2 0,9 0,2 0,7 0,6
Chine 6,6 6,4 6,2 6,0 5,8
Inde 7,4 7,8 7,9 8,1 8,2
Brésil 1,9 2,1 2,0 2,0 2,0
Russie 1,7 15 15 1,5 15
Turquie 3,5 35 35 3,6 3,6
Afrique du Sud 0,9 0,9 2,2 2,2 2,2
Pays développés 2,3 2,2 1,7 1,7 1,7
Pays émergents 4,9 5,0 5,0 51 5,0

1 Aux USAle PIB a augmenté de +2.6% en
rythme annualiséau T4soitunr y t h me

de +2.3% en moyennes u r | @@n+1.6% en

d € e x p2216 =ti+2.1% en moyenne annuelle depuis 2010.
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Au T4, és dépenses des ménagemt vivement
progresséa +3.8%, en partie liées aux effets post
ouragan.
rebondi de +4.7% dont +11.4% dans les
équipements. Les dépenses publiques ont été
robustes, en hausse de +3%, en lien avec les
dépenses de reconstruction dans les Etats traversés
par les cyclones

2018 débute sur un scénario de croissance
optimiste avec
effets sur | es
l a consommation des
productif sur le sol USéi ndi ce de <co
ménages du Conference Board est reparti a la

d étaicvi t ¢ dans | i nmedgdestt r i e ma

solidesavec un ndice PMI Markit manufacturier

Léinvestissemeni55 ed gaavier ¢va t55.1e pndécentbrg, dea

composantesproductionet nouvelles commandes

sur des pl us Dheaumémedélual
Manufacturier se maintientus un niveau €levé a
59.1 avec un indicateur de commandes en hausse
et un tres grand opti mi
sur les perspectives de croissance. En revanche
toutes | es matiares premi &r e

Savh

sme d

Ifiscaledet s qu d ilsda er gdfeer maupt ur eallongeBappr ovi
prant soutenirg u e fquigeinentst r e plectricgies,s
m¢ n a @glecsronigues

composants
| @arsn gue slésidifficuléés eda t
nréciutanment eevieheeat importantes.

hausse en janvier a 125.4 (vs 123.1 en détwme). Poursapat | e Congres amg¢ricain
Les dépenses des ménages sont restées solides en pour mettre un terme au shutdowravec un
dccembre (+0. 4%) aasaueplus un rdlegement dil lafend deglandette jgsu € en  mar s
bas depuisseptembre 2005a +2.4%.La situation 2019 mais un creusementsupplémentaire du
de | éempl oi continue de s¢éict imgdéifaimadee800Masyvdeja alorrdi Par 0 0
créations de postes en janvierun taux de réforme fiscale
chdmage a 4% et des hausses de salaire qui se
multiplient et viendront soutenir la consommation En 2018il est admis que la croissanem accélérer
des ménages les plus pauvres sous | éeffet fus cuadou B s f i
certains économiste®ans le méne temps face a
En décembre, les commandes de biens durables une hausse des colts de production et de plus
ont une nouvelle fois fortement augmenté fortes tensions sur le marché du travail, les
(+2.9%). Le climat des affaires et les enquétes anticipations déinflation se
Indice de Confiance du Conference Board Consommation des ménages
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Source US Bureau of Economic Analy

1  En zone eurole PIBa progressé de +0.6% au
T4 2017 aprés +0.7% au T3, soit un rythme

déexpansi cenmayennes @r 5 ¥h&Eanndei nvesti ssement

croissance la plus forte observée depuis 10.ans

hausse de +1. @a&%consommationé annc e
reste  solide (+1.4% apres  +1.8%/T3),
des entrepr

(+6.1% en rythme annuel aprés +5%/T3)a |
confiance des dirigeants de PME et ETI augmente,

la croissance se diffuse |P8iln&dd rssadpedurirep ddeet ilvae sz odnéei nv e s

alimentée par un ensemble de facteurs faables: redressela Fr ance suscite P nouve

forte demande domestique entreterupar un plus de3, 5MHdeG promesses déinves

rebond de la confiance et entendance a la baisse annoncées e n d¢but pal &@atanindg e

du chdmage désormais bien visible reprise du grandes multinationales que Toyota, Facebook,

commerce mondial, hausse de la demande Google, SAP, Novartis, Manpower, &ah Mills,

étrangere et renforcement de la demande Novartisou SPC

adressée aux entreprises redressement de

| i nvestgiussemeat | , viermdra c o nAuiplamolitique, la chanceliére allemandsst

alimenter la croissance en refai de la arrivée & un compromis pour une nouvedealition

consommation avec lessociauxdémocratesddu SPlavec | éi dgce d
donner P | Al l emagne un gouyv

Le PMI composite de la zone eungrogresse de porter un aondissemerae déappr

encore en janvier a 58,vs 58,1 en décembre, sur
un plus haut depuiguin 2006. La composaa
emploirevient sur un plus haut depuis 200@vec
une hausse des pressions inflationnistes. Le PMI
des services progresse
Manufacturierse maintientsur de hauts niveaya
59,6.

d

En Al l emagne, | 1l FO att
lBindice P MI approche

commandes sont bien garnis, la demande venant
du reste de | @Europe ou

pas de signe de fléchissement.

En Francela publication du T4 est veawconfirmer
la forte accélération de la creianceen 2017, en

| intcgr at i(de acerwdupalemem n e
européen, transformation du MES en fonds de
stabilisation économique, hausse de sa contribution
au budget européen Léi ncerti tude
diluendonp ericanet aveb podr prodhaine échéanPeM |
les élections Iégislatives italiennes du 4 mars
prochain.

pol i

€adumsa party la Comnassian rewropéenbesralélveude

| e&2 pd@nd son dstienation e craiseance endzene

euro pour 2017 a 2.4%. Ses prévisions pour 2018
éte319 sani égalament rplevges a respectidemnenh e
+2.3% et +2%.
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Source BCE

PMizone euro

Source Markit Economic

PMI Conposite par pays

Source Markit Economic

T AulJdaponlje PMIde janvier s éi
aprés 54 en décembre, un plus haut depuis février
2014.Le PMI des services est a 51.9 aprés 51.1 en
décembre. La confiance des sondés sur les
perspectives a 12nois est sur un plus haut depuis
mai 2013.Le PMI Composite est a 52.8 aprés 52.2
en décembre.

laBoXonstate une poursuit
contexte économique maigeu dechangement du

toHdrci tdepb | &id4nfgl at i on,
quasinulle en décembre (+0.1% en soyscent).

1  En Chingla publication du T4 (+6.8%) est une
bonne nouvelle en venant cl6turer la premiére
année de reprise depuis 2018+ 6 . 9% sur
apres +6.7% en 2016.

eP odue

restent bien orientés Le PMI Manufacturierest

stable a 51.5 avec des nouvelles commandes et
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